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Vaksinasi Sebagai
Upaya Meningkatkan
Aktivitas Ekonomi

Akftivitas ekonomi, baik ritel maupun manufaktur serta korporasi, mengalami tekanan yang
luar biasa sepanjang tahun 2020. Hal ini disebabkan oleh pembatasan aktivitas yang
mengakibatkan rendahnya permintaan. Program. vaksinasi merupakan salah satu solusi
untuk meningkatkan mobilitfas masyarakat dan meningkatkan permintaan di sekor
manufaktur sehingga aktivitas ekonomi dapat kembali normail.

© 2020 Danareksa Research Institute

DRI's Pulse Check merupakan rangkuman berbagai indikator ekonomi untuk memberkan gambaran umum mengenai

perkembangan ekonomi Indonesia bagi masyarakat luas.
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Perkembangan Covid-19

Penyebaran Covid-19 tertinggi terdapat di 5 provinsi
yang mencakup 57% ekonomi Indonesia

Penambahan kasus positif Covid-19 di Indonesia mulai melandai sejak awal Februari 2021 sejalan
dengan pemberlakukan PPKM. Sampai dengan 28 Februar 2021 fotal kasus positif mencapai
1.334.634 dengan kasus aktif sebanyak 155.847.

Perkembangan Covid-19 Spasial (s.d. 28 Februari 2021)

Sulawesi Selatan
Jawa Barat Share PDB: 3%
Share PDB: 13%
N 556,198 total kasus

1 1.212 total kasus o 84 kasus baru

mm //0kasusbaru g 3.794 kasus akiif
u 36.803 kasus akfif

DKI Jakarta
Share PDB: 17%

227735 total kasus
mm (098 kasus baru N
- 11.424 kasus aktif Kasus Positift

3.982 339.735
Jawa Timur
Share PDB: 15%

m | 53.028 fotal kasus |97 459 fotal kasus
37/ kasus baru ] 324 kasus baru
=7 43.280 kasus aktif | 3.634 kasus aktif

Jawa Tengah

Share PDB: 9%

Share PDB data Kuartal 4-2020 Sumber: Kemenkes, BPS (diolah)
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Jumlah vaksin yang dapat digunakan terus bertambah
memicu program vaksinasi global

Perkembangan Vaksin Global (s.d. 2 Maret 2021)

FASE 1 FASE 2 FASE 3 LIMITED USE FULLY APPROVED ABANDONED
Tes keamanan Percobaan keamanan  Tes kemanjuran Vaksin disetujui Vaksin disefujui Pengembangan
dan dosis vaksin vaksin dalam lingkup vaksin dalam skala  unfuk penggunaan unfuk penggunaan  vaksin dihentikan
lebih luas besar terbatas umum setelah uji klinis

%o Penduduk yang Sudah Divaksin 2 kali (per 100 ocrang) s.d. 7 Maret 2021

43,78

0,27

lsrael Amerika Jerman  Perancis Italia Inggris Brazil Indonesia India
Serikat

Sumber: New York Times, CEIC
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Program vaksinasi di Indonesia dilakukan dengan 2 caraq, yaitu
program vaksinasi dari Pemerintah serta vaksinasi gotong royong
yang diselenggarakan oleh badan hukum/badan usaha

Timeline Vaksinasi Pemerintah

Tahap 1 Tahap 2 Tahap 3 Tahap 3
(Jan-21 s.d. Apr-21) (Jan-21 s.d. Apr-21) (Apr-21 s.d. Mar-22) (Apr-21 s.d. Mar-22)
Tenaga kesehatan Pelayan publik Mayarakat rentan Masyarakat umum

serta tfenaga (TNI/Poln), aparat darn aspek dan pelaku
penunjang hukum, petugas geospasial, sosial, perekonomian
pelayan pubilik, dan ekonomi lainnya
dan masyarakat >
60 tahun

Vaksinasi Gotong Royong

Vaksinasi Gotong Royong adalah pelaksanaan vaksinasi kepada karyawan/karyawati, keluarga dan
individu lain terkait dalam keluarga yang pendanaannya ditanggung atau dibebankan pada badan
hukum/badan usaha.

Jenis vaksin yang digunakan pada vaksinasi gotong royong harus berbeda dengan jenis vaksin pada
vaksinasi program pemerintah dan harus mendapat persetujuan penggunaan pada masa daruraf atau
penerbitan nomor izin edar dar BPOM.

Skala priontas distribusi vaksin gotong royong adalah badan usaha yang berlokasi di zona merah
Covid-19 lalu kemudian indusin padat karya, badan usaha yang memiliki dampak signifikan pada
perekonomian, dan badan vsaha yang memerlukan interaksi infens dengan masyarakat.

Pelaksanaan vaksinasi gotong royong direncanakan mulai pada April 2021.

sumber: Permenkes No. 10 tahun 2021, Medig
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Perlu sirategi komunikasi yang efektif dan masif untuk
meningkatkan willingness vaksinasi masyarakat

Willingness Vaksinasi Covid-19 Willingness Vaksinasi Covid-19 Jika
(% Responden) Diwajibkan (% Responden)
67,29%
+14,60%
55,39% 55.61% 52,697
4?,3]% +15,55%
60,15% +23,41%
67.80%  74,81% Sl 37,50%
32,20% +14,31%
23,19%
32,20%
Nasional DKl Jakarta Luar Jawa Pulau Jawa Nasional DKl Jakarta Luar Jawa Pulau Jawa
Tidak Bersedia [} Bersedia Tidak Diwajibkan [jj Diwajibkan

Alasan Tidak Bersedia Divaksin (% Responden)

Sebagian besar masyarakat belum yakin akan
keamanan vaksin serta khawatir akan efek
75,94% samping yang ditimbulkan oleh vaksin Covid-19.

63,597

29,007

]5;??% ]3'?3%
Takut Efek Belum Tidak Yakin Merasa Tidak Percaya Lingkungan Terkait Agama Lainnya
Samping Yakin Aman Efektif Sehat Vaksin Aman dar & Budaya
Covid-19

Sumber: Survey DRI, Februari 2021
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Vaksinasi akan mendorong peningkatan mobilitas masyarakat,
lebih lanjut meningkatkan aktivitas ekonomi

Jeda Waktu Responden Pergi ke Tempat Keramaian Setelah Vaksinasi (% Responden)

Sebagian besar masyarakat akan berpergian ke
tempat keramaian dalam kurun waktu 7 hari setelah
divaksin dosis perfama.

35,29%

Beberapa jam 1-7 hari 8-14 han >14 han Beberapa 1-7 hari 8-14 hari >14 hari
setelah suntik setelah setelah setelah jam setelah setelah seftelah setelah
perfama suntik suntik suntik sunfik kedua suntik kedua suntik kedua sunfik kedua
perfama perfama perfama

Kegiatan di Luar Rumah yang Akan Dilakukan Setelah Vaksinasi (% Responden)

Makan di restoran/cafe/warung 52,28%

Pergi ke luar kota

(mudik, perjalanan bisnis,dll 35,27%
Pergi ke pusat Sekior akomodasi dan makan minum,
perbelanjaan dan hiburan 33,207% transportasi, pariwisata, serta
perdagangan ritel diperkirakan akan

meningkat pasca vaksinasi
Berwisata 21,16%

Sumber: Survey DRI, Februari 2021
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Saat ini, mobilitas maupun intensi/rencana masyarakat untuk
berpergian belum pulih seperti masa sebelum Pandemi Covid-19

Mobilitas Masyarakat Indonesia
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Sumber: Google Mobility Index, Google Trend
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Perekonomian berjalan lambat namun
stabilitas eksternal tetap terjaga

PERTUMBUHAN
EKONOMI (PDB, %)

@ Kuartal 3-20: -3,49 (vovy)
Kuartal 4-20: -2,19 (yoy)

SEKTOR UTAMA PEMICU

KONTRAKSI PDB (%) PURCHASII':IG
Transportasi Akomodasi MANFGER S INDEX
13,42 (yoy) -8,88 (yoy) 9 -
CADANGAN DEVISA 4
Jan-21: USD 138,0M [
Feb-21: USD 138,8M “wF
EoaOsEanmpg Stabilitas Stabilitas
Eksternal Harga INFLASI (%)
% Jan-21: 1,55 (yovy)
NERACA DAGANG Feb-21: 1,38 (YGY)

Des-20: USD 2,10M '\‘ '
Jan-21: USD 1,96 M

NILAI TUKAR RUPIAH

(monthly average) |
Jan-21: Ep 14.020 |

Feb-21: Rp 14.240

PENJUALAN RITEL (%)
Des-20: -19,2 [yvovy)
Jan-21: -14,2 (yoy)

Sumber: CEIC, BPS, Bl, Markiteconomics (diolah)
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Kondisi Ekonomi Makro

Pemulihan ekonomi Indonesia berjalan lambat sebagaimana
tercermin dari PDB yang masih terkontraksi
pada kuartal 4-2020

Pertumbuhan Ekonomi (%,yoy)

PDB Tahunan 2019: 5,02% yoy
PDB Tahunan 2020: ErXy&4 yoy

Q1-2019 Q2-2019 Q3-2019 Q4-2019 Q1-2020 Q2-2020 Q3-2020 Q4-2020

Sumber: BPS, DRI (diolah)
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PDB terkontraksi pada hampir seluruh jenis pengeluaran kecuali
Pengeluaran Pemerintah yang tumbuh positif dan mampu
menjadi penopang pertumbuhan ekonomi

Strukiur dan Pertumbuhan PDB Menurut Pengeluaran (% yoy)

4,97 4,08

(6,15)

B Kuartal 42019 | Kuartal 4-2020

(13,52)
Pertumbuhan PDB (yoy %)
Konsumsi Gov. Konsumsi
RT bl HKspar Spending LNPRT Impor
Share PDB Kuartal 4-2020 (%)
57,38 32,87 18,46 12,26 127 16,66
Sumber: BPS
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Lima sektor terbesar PDB masih terkontraksi kecuali
sektor pertanian

Struktur dan Pertumbuhan PDB Menurut Lapangan Usaha (%)

14,54

10,91

10,80 10,49
8,51 o 4 h
579 5,44 5,88 e 601 5,38
3,67 4,25 4,22 ' z 38 4,98
Rl e =5 | 138 1,25
I _ (1.20) I (1,55)
(2.14) ’ 3
I (3.64) - I (4.84) (5.01)
(7.02)
I B kuartal 42019 B Kuartal 4-2020 I : o
l I “3-}
: : Pertumbuhan PDB (yoy %)
-
| | e _ S . S 5 =
| - o | o & 25 = 45 © £ B w
O o) = £ v m i n C = O = = c
| < || = = == s ] 83 E > ¥ lloa|he
= £ > 3 €| & L = 8 5 9 % o O S 2 Ta B
| - e o = £ O : 0 D o £ O v, o
< . T 7 o X O = cD O — ~ o o o O= o)
E bt O o =
I o = = = = I O N + 3 n o O n o I = c
| £ b o N & | E 2 «a E& | .8 I b2, Blas | 2
dre ua -
| | Share PDB Kuartal 4-2020 (%
I 19,81 11,97 12,85 10,96 6,48 I 457 457 3,95 4,68 382 290 2463 1.98 1,91 1,43 1,17 0,07
L Jd

Sumber: BPS
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Kondisi Ekonomi Makro

Beberapa lembaga memprediksi perekonomian Indonesia akan
menunjukkan perbaikan di tahun 2021 yang didorong oleh efektifitas
stimulus fiskal, distribusi vaksin dan penanganan kasus Covid-19

Outlook Perekonomian Indonesia Tahun 2021

Faktor Pendorong

Pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2021 masih akan didorong oleh konsumsi rumah
OECD tangga terutama saat permintaan sudah mulai membaik namun masih jauh di bawah fren
4% sebelum pandemi. Dari sisi ekspor, pulihnya ekonomi negara mitra dagang akan
mendorong peningkatan ekspor Indonesia.

Perekonomian Indonesia akan berada si zona positif yang didukung oleh berlanjutnya

IMF kebijakan fiskal untuk mendukung pemulihan ekonomi, rencana distribusi vaksin Covid-192
4,87% serfa kondisi perekonomian dan keuangan global yang membaik.
Bank Dunia Pemulihan ekonomi Indonesia fahun 2021 akan didorong oleh pulihnya konsumsi swasta
4.4% seinng dengan pelonggaran pembatasan kegiatan masyarakat.
Kondisi perekonomian Indonesia tahun 2021 masih akan menghadapi tantangan,
Pemerintah RI pemerintah akan menggunakan instrument fiskal sebagai katalis dan pendorong pemulihan
45% - 5,5% ekonomi 2021. Selain itu, distribusi vaksin Covid-19 juga menjadi salah satu solusi untuk
meningkatkan mobilitas masyarakat sehingga mendukung konsumsi RT.
Pemulihan ekonomi Indonesia fahun 2021 masih berjalan lambat dan sangat berganfung
DRI pada beberapa hal yaifu:

1. Efektifitas pemernntah dalam menekan kasus Covid-19
3,09% -401% | 5 Distribusi vaksin Covid-19
3. Efektifitas stimulus fiskal yang dapat meningkatkan konsumsi BT

sumber: Media
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Sektor Keuangan

Fungsi infermediasi terkontraksi, namun dengan kinerja yang
terjaga. Perlu diwaspadai potensi peningkatan risiko kredit

Pertumbuhan Kredit (yoy)

11,75 B Bank Umum

Perusahaan Pembiayaan Pertumbuhan kredit melanjutkan
kontraksi, karena:

1. Permintaan kredit baru yang
semakin melemah sejalan
dengan aktivitas ekonomi yang

-1,92 lemah

-2,41

2. Peningkatan prinsip kehati-hatian
bank sejalan dengan
peningkatan risiko kredit

-18,23 -18,63
2018 2019 2020 Jan-21

Kinerja Perbankan dan Perusahaan Pembiayaan (Januari 2021)

CAR Bank Umum ROA Bank Umum®* LDR Bank Umum NPL Bank Umum

24,50% 1,59%* 82,15% 3,17%

Meningkat 61 bps [mom) Menurun 5 bps (mom) Menurun 10 bps (momi) Menurun 11 hmm
"Ketentuan OJK: minimal 8% “Rata-rata ASEAN-5: 1,577 *Ketentuan OJK: 78-92% maﬂnn;m

GR PP ROA PP ROE PP NPF PP

2,11 0,27% 0,79% 3,87%

Menurun 4 bps (mom) e s -
*Ketentuan OJK: maksimal 10 bl A el BICTRELY A8 Do Ao Menurun 60 bps (mom)

* Data Desember 2020 Sumber: OJK (diolah)
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Peran domestik termasuk masyarakat dalam pertumbuhan
ekonomi terus meningkat, salah satunya melalvi
kepemilikan SBN dan/atau SBSN

4.080

H Perkembangan Outstanding SBN dan SBSN
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000

200

Feb-19 May-19 Aug-179 Mowv-19 Feb-20 May-20 Aug-20 Mowv-20 Feb-21

Porsi Kepemilikan SBN dan SBSN

100%
20%
80%
70%
&0%
20%
40%
30%
20%
10%

0%
Feb-19 Mar-1? Apr-19 May-17  Jun-20 Jul-20  Aug-20 Sep-20 OQOct-20 MHMNov-20 Dec-20 Jan-21 Feb-21

[ Bonk [ Asing LENB & Lembaga Lainnya Bank Indonesia Masyarakat

SBN :Surat Berharga Negara
SBSN : Surat Berharga Syariah Negara sumber: DJPPR
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Melalui kepemilikan SBN dan atau SBSN, masyarakat telah
berperan aktif dalam pembangunan infrastrukiur yang
dapat mendorong pertumbuhan ekonomi

Hasil Nyata SBN dan SBSN dalam Pembangunan Infrastruktur

Dibangun melalui Dibangun melalui Dibangun melalui
pembiayaan SBSN TA 2018 — pembiayaan SBSN TA 2020 pembiayaan SBSN TA 2019 —
2020 senilai Rp170M senilai Rp82,5M 2020 senilai Rp110M

Dibangun melalui Dibangun melalui Dibangun melalui
pembiayaan SBSN TA 2020 pembiayaan SBSN TA 2020 pembiayaan SBSN TA 2020
-2021senilai Rp125M senildi Rp,21M senilai Rp109,75M

Dibangun melalui Dibangun melalui
pembiayaan SBSN TA 2020 pembiayaan SBSN TA 2020
senilai Rp/73,5M senilai Rp1.770M

Sumber: Kementerian Keuangan
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Sektor Keuangan: Pasar Keuangan

Pasar modal selama bulan Februari terus
mengalami peningkatan

Perubahan Indeks Pasar Saham (ytd)

8.29

29 Januarn 2021 575 . Taiwan
B 24 Februari 2021 o 6.42 Hong Kong
o ok Nikkei
Pasar saham Indonesia B Korea
menguat sebesar 4,4% _ 195 437 Indonesia
pada bulan Februari — Straits Times
disebabkan karena 5T 3.64 NSE Nifty
sentimen positif di N 3.2 Thailand
pasar global o 1.47 SZP 500
1.06 Dow Jones

- 2.04

Net Inflows/ Outflows di Pasar Modal (IDR Triliun)

15,000
10,742

10,000 8,031

5,000 I 3,444 3,625
& . B
TR L HE B
(5.000) l (3,852) (3,707) (3,958)

(4,757) 4,545
(10,000) (5,591) { : (8.505)

(15,000) (8,817)

Arus modal masuk netto di bulan

(15,589) Februari 2021 sebesar Rp 3,625 friliun

(20,000)

o o sy SN “
p“@ . 5 g»‘-'-”"@ y d;'P P o aﬁ{“@ QFP . ﬁfE‘ P D&f@ 3 ﬁ;@ Qe:‘:‘% ﬁ-“» J 31
Sumber: Bloomberg (diolah)
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Anggaran APBN Sektor Kesehatan (Rp Triliun)

100 P 130
87
80 * 80
60 '1:;,'.1;: . o A a 30
40 " -20
) E A N
= -120
2015 2016 2017 2018 2019  Outlook Anggaran
2020 2021
EEN Anggaran APBEN Selisih dengan t-1-RHS
Sumber: Kementerian Keuangan
Pangsa Pasar Perusahaan Farmasi Domestik
%
2.7
52
2
o
o
2
h
=
2
o

Dexa Sanbe Kalbe Bio Kimia
Medica Farma Farma Farma

Sumber: BRI-Danareksa Sekuritas
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SECTOR BRIEF: PHARMACEUTICAL

Pharmaceutical (Sector): Neutral

Sektor farmasi di tahun 2021 diperkirakan akan nevfral
karena beberapa faktor antara lain:

® Periumbuhan ekonomi 2021 sangat tfergantung pada
pengembangan dan ketersediaan vaksin di masyarakat.
Pemerintah Indonesia telah menyiapkan anggaran untuk
vaksin masal dengan target sekitar /0% dari total populasi.

@ Beberapa perusahaan kimia besar di Indonesia ikut serta
dalam pengembangan vaksin Covid-19. Kalbe bekerja
sama dengan Genexine — Korea Selatan melakukan frial
klinik ke 2 Sementara Kimia Farma berpartisipasi dalam
distribusi vaksin.

® Selain itu meningkatnya kepedulian masyarakat terhadap
kesehatan meningkatkan permintaan produk herbal/
vitamin/ supplement untuk meningkatkan daya tahan
tubuh.

® Untuk mengurangi ketergantungan terhadap bahan baku
impor, Kalbe dan Kimia Farma memproduksi Active
Pharmaceutical Ingredients (APl) dan bahan baku yang
banyak dipakai untuk obat pasien kanker.

Untuk laporan sektor yang lebih lengkap dan
rekomendasi dari BRI-Danareksa Sekuritas akses di;

hittps://bit.ly/farmasidanareksa2021

Maria Renata

(62-21) 5091 4100 ext, 3513
maria.renata@danareksa.co.id

sumber : PT BRI-Danareksa Sekuritas
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Penjualan sektor riil mixed, dengan penjualan kendaraan bermotor
dan semen yang meningkat tajam sejak Juni-20, sedangkan
penjualan ritel belum menunjukan peningkatan

Penjualan Kendaraan Bermotor (Ribu Unit) Konsumsi Semen (Juta Ton)
200 F00
=== Penjualan Motor - RHS 8.000
160 = Penjualan Mobil &00 +.000
£Gk) JE— ' 5,74
F 4 ‘.;: P
140 . V4 "?; 500 &6.000
120 P ) 395 400 5.000
100 |r _.fzf"ﬁ" *c-,____m.} _:pf'b 4.000
80 B ~ 300
] / N/ 3.000
60 - 200
40 '3"-1 a . 2.000
20 . 1 1.000
$8§8888888¢8¢8 83 AP PD D PO PSP P
E # B & S 3= 2 2 % g’ O B et My of & @
22 FERT 4083 8 is] Q @ 2 Wy v P Ll
- Indeks Penjualan Ritel
220
215
210
205
200
195
190
Lt 186,70
180
- f@ PP P o QF T
AR ARG ?} P O S

sumber: CEIC
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Optimisme masyarakat menvurun sejak awal tahun 2021 sejalan
dengan pemberlakukan PPKM terutama di Jawa dan Bali

Indeks Kepercayaan Konsumen

140
120
100 | S . : i }
S
80
/4,75
60 Consumer Confidence Index
== Present Situation
- Expectations 41,32

Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20 Jan-21

Indeks Kepercayaan Terhadap Pemerintah

140
120 111.8
110,1
12 e J ™ AR S SO, © SENEINBERY RSt LI ... 2 I s
97.9
Perbaikan Ekonomi
80 === Stabilitas Harga
— CCGI
&0

Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20 Jan-21

Indeks Kepercayaan Konsumen
(IKK) menurun sejak awal tahun
2021 ke level 74,75 didorong oleh
kekhawatiran konsumen
terhadap kondisi perekonomian
daerah dan nasional.

Indeks kepercayaan terhadap
pemerintah pada Feb-21 turun
ke level 111.8 namun masih di
atas 100. Penurunan disebabkan
oleh penurunan kepercayaan
pada perbaikan perekonomian
dan stabilisasi harga barang,
sejalan dengan pemberlakuan
PPKM di Jawa dan Bali.

Sumber : Survey DRI (diolah)
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PT Danareksa (Persero) adalah sebuah Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang didinkan tahun 1976
dengan kegiatan usaha di bidang Jasa Keuangan yang kemudian memfokuskan usaha pada industri pasar
modal tfanah air. Banyak terobosan di industri pasar modal tanah air yang lahir dari kontribusi Danareksa di
bidang pasar modal antara lain proses melantainya PT Semen Cibinong Tbk sebagai emiten pertama di
Bursa Efek Jakarta (sekarang Bursa Efek Indonesia) pada tahun 1977 dan dikeluarkannya produk reksadana
pertama di Indonesia dengan nama sertifikat *Danareksa™ pada tahun 1996.

Tidak hanya sebagai pelopor produk pada indusiri pasar modal tanah air, melalui Danareksa Research
Institute, Danareksa akfif dalam melahirkan hasil riset di bidang ekonomi yang kemudian fumbuh dan
berkembang menjadi pelopor lembaga riset nasional di bidang ekonomi dan keuangan sejak tahun 1999.
DRI aktif dalam memberikan masukan kepada pemangku kepentingan dengan analisa khas yang
komprehensif dan tajam dalam memaparkan perkembangan ekonomi terkini.

Dalam memaparkan analisanya DRI dibantu oleh divisi riset dari PT BRI-Danareksa Sekuritas, salah satu

entitas asosiasi dari Danareksa grup. Dukungan riset dari PT Danareksa Sekuritas meliputi riset di bidang
equity dan debt capital market.

Sella F. Anindita
Research Specialist

Danareksa Research Institute
sella.anindita@danareksa.co.id

Moekti P. Soejachmoen, PhD
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