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i~ Kebutuhan pgj‘;}},dﬂnmmn investasi di Indonesia sangat besar, namun sumber-pendanaan
yang ada sadt ini masih terbatas. Pembentukan Sovereign Wealth Fund (SWF} merupakan
terobosan untuk me.ngund::mg investasi di Indonesia terutama di sektor infrastruktur.

© 2020 Danareksa Research Institute

DRI's Pulse Check merupakan rangkuman berbagai indikator ekonomi untuk memberikan gambaran umum mengenai

perkembangan ekonomi Indonesia bagi masyarakat luas.
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Perkembangan Covid-19

Jumlah kasus Covid-19 secara global telah mencapai 85 juta kasus

« Jumlah kasus di Indonesia masih dalam fren meningkat setelah sebelumnya sempat melambat di
pbulan Oktober 2020.

« Gelombang kedua yang terjadi di Eropa sudah mulai mereda di beberapa negara, namun varian
Covid-17 terbaru menjadi ancaman unfuk gelombang ketiga.

* |[nggris sudah memasuki gelombang ketiga Covid-19 sehingga pemerintah memberlakukan kembal
kebijakan lockdown.

» Gelombang ketiga di Amerika Serikat sudah mulai mereda.

Kasus Positif Mingguan Covid-19 (s.d. W1 Januari 2021)

Malaysia India

Ll kasus positif IR rgl kasus positif LEVERTLM kasus positif
TSl meninggal 494 meninggal 149.435 meninggal

15.000 a00.000
—— 400.000
400.000
o 200.000
0 0 0
Perancis Inggris Amerika Serikat
rAVR VN kasus posifif p R YRY W kasus positif Ny ERYEW  kasus posilif
65.164 meninggal 75137 meninggal 351.453 meninggal
400.000 400.000 2.000.000
300.000 300.000 1.500.000
200.000 200.000 1.000.000
100.000 100.000 500.000
0 e 0 0

Sumber: ECDC, WHO (diolah)
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{5?% Perkembangan Covid-19
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Vaksin Pfizer, Moderna, dan Sinopharm sudah mendapatkan izin
penggunaan penuh di beberapa negara. Di Indonesia, saat ini
telah dimulai distribusi vaksin Sinovac ke 34 provinsi

Perkembangan Vaksin Global (s.d. 3 Januari 2021)

FASE 1 FASE 2 FASE 3 LIMITED USE FULLY APPROVED ABANDONED
Tes keamanan Percobaan keamanan  Tes kemanjuran Vaksin disetujui Vaksin disetujui Pengembangan
dan dosis vaksin vaksin dalam lingkup vaksin dalam skala untuk penggunaan unfuk penggunaan  vaksin dihentikan
lebih luas besar terbatas umum setelah uji klinis

Perkembangan Vaksin Domestik (s.d. 4 Januari 2021)

= Vaksin sinovac tahap kedua telah sampai di Indonesia pada tanggal 31 Desember 2020
sebanyak 1.8 juta dosis.

« Selain itu, distribusi vaksin sinovac tahap pertama (1.2 juta dosis) telah dilakukan sejak 3 Januari
2020. Proses vaksinasi ditargetkan dimulal pada minggu kedua atau ketiga Januan 2021.

« Vaksin didistribusikan ke 34 provinsi yang didukung oleh lebih dari 10 ribu puskesmas. Prioritas
utama vaksinasi tahap awal adalah tenaga kesehatan beseria tenaga penunjang, TNI/Polr,
aparat hukum, dan petugas pelayanan publik.

= PT Biofarma resmi mengantongi serfifikat izin Cara Pembuatan Obat yang Baik (CPOB) dari BPFOM
unituk memproduksi obat dan vaksin Covid-19. PI Biofarma selanjutnya akan melakukan produksi
vaksin secara massal dan menyiapkan sistem digital terinfegrasi untuk distribusi vaksin.

Pemerintah Indonesia juga telah memesan vaksin lain seperfi Novavax, AstraZeneca, Moderna,
Sinopharm, dan Pfizer untuk memenuhi kebutuhan vaksinasi.

Sumber: New York Times, Media domestik
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Kondisi Ekonomi Makro

Indikator Ekonomi menunjukan tanda-tanda perbaikan sejak
Juli meskipun terbatas, stabilitas eksternal tetap terjaga

PERTUMBUHAN
EKONOMI (PDB, %)

@ Kuartal 2-20: -5,32 (yovy)
Kuartal 3-20: -3,49 (yoy)

SEKTOR UTAMA PEMICU

KONTRAKSI PDB (%) ==  PURCHASING
Transportasi Akomodasi Y MANAGER'S INDEX
-16,70 (yoy) -11,86 (yo NGYFE0r Lo
(yoy) (voy) 9 Des-20: 51,3
CADANGAN DEVISA
Nov-20: USD 133,6M |
Des-20: USD 135,9M e
EEiar 7.8 bulahiampon Stabilitas Stabilitas
Eksternal Harga ppn.  INFLASI (%)
p— | Nov-20: 1,59 [yoy)

NILAI TUKAR RUPIAH

(monthly average) |
Des-20: Rp 14.040

Jan-21: Rp 13.948

(s.d. 8 Januan 2021)

N, PENJUALAN RITEL (%)
Okf-20: -10,01 (vov)
' Nov-20: -15,646 (yoy)

Sumber: BFS, Bl, Markiteconomics (diolah)
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Kondisi Ekonomi Makro

Hingga akhir kuartal 4-2020 anggaran Pemulihan Ekonomi Nasional
(PEN) sudah terserap hingga 83,4% dan menunjukkan akselerasi
yang terus meningkat sejak September 2020

Realisasi Program Pemulihan Ekonomi Nasional (Rp Triliun)
s.d. 31 Desember 2020

B Torget
28021 5y 59 Realisasi PEN Rp 579,78T (83,4%) B Redlisasi

1631 |04 12062

67,86
I I N -

79.50

63,51 60,73 60,73

Program UMEM Insentif  Insentif Kementernan Sektor Pembiayaan
Perlindungan Usaha/Pajak /Lembaga Kesehatan Korporasi
Sosial

Realisasi Program Perlindungan Sosial Pemerintah

Kartu Pra Kerja Bantuan Listrik
Rp 19,981 ‘_‘ |" Rp 11,451
: Program Bantuan )
rogram SemPke  Keluarga Harapan  Sosial Tuna i
Rp 36,71T Rp 60,12T P
I |
|
Rp220,39T

(95,73% dari Rp 230,21T)

Sumber: Kemenkeu Rl, Media elekironik
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Dalam 3 bulan terakhir bantuan sosial yang didisiribusikan
oleh pemerintah menjadi fakior pendorong membaiknya
perekonomian daerah

Persepsi Masyarakat terhadap Faktor Pendorong
Membaiknya Perekonomian Daerah (% Responden)

37,97%

279,56%

20,36%

8,81%
3,30%
Bantuan Sosial . Proyek Pemerintah/ Perbaikan Sarana Lainnya Panen Hasil Tanaman
Swasta dan Prasarana Publik Pangan dan Perkebunan

Sumber: Survey DRI
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Dalam rentang wakiu 1 dekade, pertumbuhan investasi melambat.
Perlambatan ini uvtamanya karena perlambatan investasi

di sekior bangunan dan infrastruktur

Pertumbuhan Investasi (yoy)

15.00%

10.00%

5.00%

0.00%

-5.00% m— Total Investasi Investasi: Bangunan & Struktur

E - 2 s e 2 e x x 0 @ 2 e A N @ ® o o g g
g 8§ &8 & % 8 2 & % % 8 &8 % % % 8 %8 8 % 38

sumber: CHC
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Kapasitas pembiayaan dalam negeri untuk sektor bangunan
dan infrastruktur terbatas baik dari sisi fiskal maupun
pinjaman yang dilakukan oleh BUMN

Diperlukan satu ferobosan untuk mengundang invesiasi asing ke Indonesia

Debt to GDP Ratio (%) Rasio Hutang BUMN Sektor Infrastrukiur (%)

30,20

6,05

KRAS =5,00 119,26 0,89

WSKT 70,35 67,04 Z2] 3,42
PPRO 37,21 254,06 2,20 2,50
TINS -20,91 31,12 287 2,82
WIKA 15,38 126,06 2,23 2,70
PTPP 33.75 162,72 2,41 2,81
ADHI 43,24 phulrs Ve T 4,34 3,76
GMFO -227,87 -4,36 1,85 4,83
JSMR 24,69 D223 3,30 3,26

2016 201/ 2018 2019

Sumber: CEIC, Bloomberg
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FDI Indonesia relatif lebih kecil setiap tahunnya dibandingkan
hegara-negara yang sudah memiliki SWF

Pembentukan LPIl akan mendorong investasi asing masuk ke Indonesia

FDI Indonesia dan Negara Tetangga (Juta USD)

40,000 _
35,000 = |
30,000
25,000 |
20,000 |

15,000

10,000

5,000

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Indonesia B Malaysia India Vietnam

sumber: CHC
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Pemerintah berencana membentuk Sovereign Wealth Fund
(SWF) di awal 2021 yang akan mengelola dana investasi

termasuk infrastruktur

‘I SWF Indonesia akan menjadi Lembaga Pengelola Investasi (LPI), yang akan menjadi

S sumber pembiayaan baru uniuk pembangunan Incdonesia ke depan. Sumber
pembiayaan tidak hanya berbasis pinjoman, tapi bisa dalam bentuk penyertaan
modal atau saham

2 Pembentukan INA juga merupakan amanat dari UU Cipta Kerja

Pasal 154 Ayat (3) Pasal 165 Ayat (1)
Investasi Pemerintfah Pusat  dapat Pembeniukan Lembaga
dilaksanakan oleh Menieri Keudngan Pengelola Investdsi.

selaku Bendahara Umum Negara serta
lembaga yang diberikan kewenangan

kKhusus (sui generis) dalam rangka
pengelolaan investasi.

Tujuan Pembentukan LPI, antara lain:
Financial return & meningkatkan FDI
Menggandeng co-investmenti pariners
Mendorong perkembangan sektor infrastrukiur jangka panjang

sumber: KBUMN, Media
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Saat ini, terdapat kurang lebih 122 SWF di dunia dengan total
aset £USD 8 Triliun — beberapa di antaranya berskala besar

10 SWF Terbesar di dunia Berdasarkan Aset (USD Miliar)

Norway Govemment Pension Fund Global Norwegia

China Investment Corporation Tiongkok

Abu Dhabi Investment Authority 580 Uni Emirat Arab

Kuwait Investment Authority 534 Kuwait

Hong Kong Monetary Authority Investment Portfolio 528 Hong Kong

GIC Private Limited 453 Singapura

Temasek Holdings 417 Singapura

Public Investment Fund 390 Saudi Arabia

MNational Council for Social Security Fund Tiongkok

Investment Corporation of Dubai Uni Emirat Arab

NE

Sumber: SWF Institute
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Pasar merespon positif terkait dengan pembentukan
Lembaga Pengelola Investasi (LPI)

Saham-saham BUMN infrastfrukiur meningkat tajam dalam 2 bulan ferakhir

Perubahan Harga Saham BUMN Infrastrukiur (Base: 2 Nov-20)

190% 180.49%
170% -
150%
110% N |
[' 108.33%
6 . , 86.00%
70% | 75.86%
7
0%
105
-105%
e oy e g Dy e D B DN 8y ey 8y DN 8 0 oy B ¥ Ty 2 5 & g OF B O B o R B e e
o | it L | [t | i oy | [ | sl L | [ i | Lt | o Lt L | o Lt i | Lt | L O (| | (! | o [t | e | | o o4 |
> 3 S I > = > > L QB o o Wk 3 RE R W e B iy LoE E
5 b B b b B O 5 BS BB & &aibdbs O d O O G ©
s zz zZzzzzzzzzzzzz888838838388R828283838282382828&-=s 3
(g | = | T | )
PREGEFTLCBEHANIQ TS ES R YR ERE
WA m— \ASKT PIFP : ADHI e PPRO

Sumber: Bloomberg
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% Indonesia Investment Authority (INA)

LPI didirikan untuk mengelola investasi pemerintah dan
bekerjasama dengan mitra investor dalam sektor komersial yang
penting bagi pembangunan dan penciptaan lapangan kerja

llustrasi Struktur Lembaga Pengelola Investasi (LPI)

Pemerintah Republik Indonesia

Indonesia Sovereign Wealth Fund Modal Awal:
(Lembaga Pengelola Investasi/ LPl) RIAERLLY]

Investasi bersama dalam
Dana Kelolaan Bersama

kepemilikan saham atau
langsung ke aset/ proyek ' (Trusf)

' Infrastruktur Sektor Lain
apal ] = ] .. :

Seldor potensial seperti:

» Kesehatan
« Parnwisafa
« Teknologi, dll

Toll Roads Airports Seaports

LPl di Indonesia resmi bernama

Indonesia Investment Authority (INA)

Sumber: KBUMN
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5, ' Lembaga Pengelola Investasi

LPl memiliki misi untuk memaksimalkan modal
serta pembangunan ekonomi

Tipologi SWF dan Posisi LPI

Penyeimbangan kekayaan masa
depan/antar-generasi (NBIM, Kuwait

Pembangunan Investment Authority)
: Basis Capital untuk : :
Primary Capital T e e B - Pendanaan kewajiban di masa depan

d Maximization  Perlindungan (Australia Future Fund, New Zealand Super
Kekayaan Negara Fund)

« Investasi cadangan (China Investment

Lembaga Corp., Korea Investment Corp.)

Pengelola

Investasi = -
= Investasi di infrastruktur fisik (Nigeria

Peningkatan Infrastructure Fund)
Produktivitas
Domestik Jangka
Panjang

= Investasi di infrastruktur sosial (Mudabala
Development Company)

: Economic
i Development

« Dukungan kebijakan industri (Temasek,
BPl France)

« Fasilitasi stabilitas fiskal (Chile Econemic

: Pengelolaan dan and Social Stabilization Fund)
Stabilization  stabilisasi
Makroekonomi - Stabilisasi nilai tukar (Russia Reserve Fund,

Mexico Ol Income Stablization Fund)

Sumber: KBUMN
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5, ' Lembaga Pengelola Investasi

Tatakelola LPI dibentuk untuk menyeimbangkan independensi
lembaga yang diperlukan mitra investasi internasional dengan
keselarasan tatakelola dalam konteks Indonesia

Tata Kelola Lembaga Pengelola Investasi (LPI)

Presiden

: 1 i

Dewan Pengawas

Menteri Kevangan
Skema _ 5 ® Menteri BUMN
, ewdan m Profesional
Tatakelola LPI | Penasihat

: : (Advisory

Dewan Direktur | Board)

- ' ® Profesional

Organ LPI Organ LPI terdin dari Dewan Pengawas dan Dewan Direkiur

- Dewan Pengawas: 5 (lima) orang terdiri dar Menteri Keuangan, Menteri BUMN, dan 3 orang
dari unsur profesional; Dewan Pengawas bertugas melakukan pengawasan aias
penyelenggaraan LPI oleh Dewan Direktur; Menteri Keuangan bertindak sebagai Ketua

Dewan Pengawas

« Dewan Direkiur: 5 (lima) dari unsur profesional dengan tugas dan wewenang ferkaii kebijakan
dan operasionalisasi lembaga

= Terkait investasi, apabila diperukan dapat dibeniuk Dewan Penasihat yvang terdiri dan
profesional independen, mis. profesional yang mewakili mitra strategis LPI

Deskripsi

Dewan Pengawas
» 3 (figa) anggota Dewan Pengawas dan unsur profesional dikonsultasikan kepada DPR sebelum

ditetapkan dan diangkat Presiden
Proses » Untuk nominasi Dewan Pengawas, Presiden membentuk Panifia Seleksi
Pemilihan

Organ Dewan Direktur
Lembaga « Dewan Direktur ditetapkan dan diangkat oleh Dewan Pengawas. Nominasi Dewan Direktur

dilakukan melalui proses seleksi yang dilakukan Dewan Pengawas

Dewan Penasihat diusulkan oleh Dewan Direkiur dan ditetapkan oleh Dewan Pengawas

Sumber: KBUMN
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Sektor Keuangan

Fungsi infermediasi terkontraksi, namun dengan kinerja yang
terjaga. Perlu diwaspadai potensi peningkatan risiko kredit

Pertumbuhan Kredit (yoy)

11.75 B Bank Umum

Perusahaan Pembiayaan
Pertumbuhan kredit melanjutkan

6,08 kontraksi, karena:
317 3.66
1,49 1. Permintaan kredit baru yang

semakin melemah sejalan

— - dengan aktivitas ekonomi yang

-0,47 -1,39 lemah

-6,38 2. Peningkatan prinsip kehati-hatian
bank sejalan dengan
peningkatan risiko kredit
-15,69 -15,6%9*
2018 2019 Jun-20 Okt-20 Nov-20

Kinerja Perbankan dan Perusahaan Pembiayaan (November 2020)

CAR Bank Umum ROA Bank Umum®* LDR Bank Umum NPL Bank Umum

24,19% 1,70%* 82,10%

Meningkat 45 bps [mom) Menuron 6 bps (mom] Menummn 4F bps (mom)
*Eetentuan OJK: minimal 8% *Rofo-rofo ASEAN-5: 1,575 "Ketentvan OJK: 78-925%

GR PP ROA PP* ROE PF™*

2,19 1,62%* 4,23%*

Menuron ¥ bps (mom)
“Keterduan OJK: maksimal 10 MISTRRUN S5 D LR AT V005 mam)

* Data Oktober 2020 Sumber: OJK (diolah)
17
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f@&y  Sektor Keuangan: Pasar Keuangan

Pasar modal selama bulan Desember terus
mengalami peningkatan

Perubahan Indeks Pasar Saham (yid)

NSE Nifty
30 November 2020 Shanghai
Pasar saham Indonesia B 31 December 2020 5
ow Jones
menguat sebesar 6,5% :
i Malaysia
pada bulan Desember
. = Hong Kong
disebabkan karena ——
sentimen positif — —
[ — Thailand
pasar global
— Philippines
—_—y Sy T
E— Ao
20 -15  -10 -5 0 5 10 15 20

Net Inflows/ Outflows di Pasar Modal (IDR Triliun)

10,000 8,031
5,000 3,444
34
- B
(3,852) (3,707) (3,958)
(4.757) (5,591) (4.545) :
(10,000) st (8,505) Arus modal keluar netto di bulan
(8,817) Desember sebesar Rp 3,958 friliun
(15,000
(15,589)

(20,000 &) o o i
S S £ o P P L S R, ST
o &7 2 o SN N L & & & Sumber: Bloomberg (diolah)
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f&  Sektor Keuangan

Biaya obligasi korporasi meningkat pada awal pandemi
dan menurun sejalan dengan program PEN

Cost of Credit untuk Obligasi Korporasi 3 Tahun (Rating AAA - BB)

13.00
12.00
11.00

10.00 T 9,92

9.00

B —_\/\/\_‘ .

7.00 ——\/_\/\— 6,92
6,15

6.00

2.00

4.00
2 @*5 B J“'q Dxﬂ" ﬁrﬁ'—'* P K _{"E} P P cf' P 4!‘1"}3 D“f?
Y ?:3 .;:,E;Q o O P <@ ..{}D v ¢G ?}{\ a.:_ﬁ”' W %@Q o 4

Sumber: PT BRI-Danareksa Sekuritas
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Penjualan sektor riil mixed, dengan penjualan kendaraan bermotor
dan semen yang meningkat tajam sejak Juni-20, sedangkan
penjualan ritel cenderung menurun

120

100

20

&0

40

20

245

2335

225

215

205

195

188

175

165

Penjualan Kendaraan Bermotor (Ribu Unit)

Penjualan Motor - RHS

= Penjualan Mobil

700

&00

500

400

© 300

200

100
o u = = o o L] i | ] o o Lo - 3
A oRle o oM m oE G W o W
*G > el e 0 E 'ﬁ_ - E = o i 'E -
c 24 882 3x< 8 3°>2 808

Indeks Penjualan Ritel

& B :'ES’* f'F O rﬁﬁ P ﬂE’ 5

8.000

7.000

&.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

Konsumsi Semen (Juta Ton)

sumber: CHC
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Budget Infrastruktur Indonesia

BN Budgef Infrosfruldur (Rp Trlun)
+ Perfumbuhan yoy (%) 4174
3812 394 3941

201s 2017 2018 2N? Outiook EAPBN
2020 2021

Sumber: Kementerian Keuangan

Order book
160 B FY19
Bl FY20F
140 134 B FYZ2IF

120

100

Sumber: BRI-Danareksa Sekuritas

80
60
40
20 Bai 2
_ e Ban
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SECTOR BRIEF: CONSTRUCTION

Construction (Sector): Overweight

Sekior kostruksi di tahun 2021 diperkirakan akan
overweight karena beberapa faktor antara lain:

® Budget pemerintah untuk infrastrukiur di tahun 2021
meningkat menjadi Rp 417.4 triliun atau naik sebesar 48,4%
dibandingkan 2020. Budget uniuk infrastrukiur adalah
ketiga terbesar setelah pendidikan (Rp 550 triliun) dan
periindungan sosial (Rp 419.3 triliun).

® Permvulihan ekonomi di fohun 2021 diperkirakan akan
mengembalikan proyek infrastruktur yang sempat
tertunda. Konirak baru yang diterima kontraktor BUMN
mencapai Rp 73 triliun hingga November 2020 atau sekitar
/2.6% dari target BRp 100.5 tfriliun. Diperkirakan peningkatan
kontrak baru di tahun 2021 tidak kurang dari 20% yoy.

® Indonesiainvestment Avuthority (INA) yang merupakan SWF
Indonesia dibentuk awal tahun 2021 dengan modal awal
USD 1 miliar dari APBN 2020. Pemerintah berencana uniuk
menyuntikkan dana secara berfahap hingga USD 5 miliar
sampai akhir 2021. Sementara Assets Under Management
ditargetkan mencapai USD 50-60 miliar hingga akhir 2021
dan USD 300 miliar hingga 2022. Investor dari beberapa
negara sudah menyatakan keinginan uniuk bergabung
dalam INA.

Untuk laporan sektor yang lebih lengkap dan
rekomendasi dan BRI-Danareksa Sekuritas akses di:

hittps://bit.ly/danareksakonstruksi2021

Maria Renata
(62-21) 5091 4100 ext. 3513
maria.renata@danareksa.co.id

sumber : PT BRI-Danareksa Sekuritas
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| E Sentimen Konsumen

Optimisme konsumen kembali meningkat di akhir kuartal 4-2020,
hal ini menjadi signal positif kondisi perekonomian ke depannya

Indeks Kepercayaan Konsumen

130
Indeks Kepercayaan
110 Konsumen (IKK) naik ke
level 82,7 (Desember
20 2020) terutama didorong
oleh ketersediaan
70 lapangan pekerjaan saat
Cnnsumej.-r Ccfnﬁdence Index ini dan ekspektasi
== Fravwnt diuwion membaiknya pendapatan
-l — Expectations keluarga ke depannya
30
Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20

Indeks Kepercayaan Terhadap Pemerintah

140.00
Indeks kepercayaan
terhadap pemerintah
bulan Desember 2020
meningkat ke level 114,8
sejalan dengan kebijakan
yang diambil pemerintah
untuk mendorong
i pemulihan ekonomi
— = Stabilitas Harga nasional terutama melalui
' - CCGI distribusi bantuan sosial

120.00

100.00

. Pebaikan Ekonomi

60.00

Jan-19 Jul-19 Jan-20 Jul-20 Sumber : Survey DRI (diolah)
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Selama pandemi, sebagian kecil masyarakat yang mengalami
penurunan pendapatan beralih membuka usaha untuk
meringankan beban pengeluaran

7 Responden dengan Pendapatan Berkurang 7 Responden Membuka Usaha

85,03% 87,52%

12,48%

Membuka Usaha Tidak Membukao

B Berkurang Tidak Berkurang

Strategi pemenuhan kebutuhan bagi responden yang tidak membuka usaha, antard lain:

* Mengurangi pengeluaran selain kebutuhan pokok (84,88%)
Memanfaatkan bantuan sosial dari Pemerintah (30,55%)

* Mencari pinjaman (21,78%)

* Menggunakan tabungan untuk kebutuhan pokok (1/7,38%)
Menjual barang/aset (7,40%)

Sumber : Survey DRI
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Sebagian besar usaha bergerak di bidang makanan dan
minuman dan dipromosikan secara langsung
kepada tetangga dan orang terdekat

Jenis Usaha yang Dijalani (% Responden)

i

60,66%

4,37%

3,28%
2,?3% 2'] ?%
Makanan dan  Kebutuhan Fashion Alat Elekironik Hewan Peralatan Tanaman Jasa Laundry
Minuman Pokok (pakaian, Temak Kesehatan Hias
sepafu,dll) (masker, APD, dll)

Strategi Pemasaran yang Dilakukan (% Responden)

55,74%

24,59%

Menawarkan Membuka Toko Memulai Melalui Lainnya
Secara Langsung Media Sosial E-Commerce

Sumber : Survey DRI



25

=SUMMN zo.. (" Danarekssa

Research Institute

| E Sentimen Konsumen

Masyarakat semakin optimis kondisi perekonomian ke depannya
akan terus membaik terutama golongan high income

Secara umum, pada Desember 2020, indeks ekspekiasi konsumen berada pada zona ekspansi
(nilai = 100), yaitu sebesar 108,63. Hal ini mengindikasikan ekspektasi masydrakat terhadap kondisi
ekonomi yang membaik di masa mendatang

Indeks Ekspektasi Konsumen™ Berdasarkan Golongan Pendapatan

 +859 12,150

B un20

B Sep-20
Dec-20

98,20 | 97,51

Low Income Middle Income High Income

INndeks ekspektasi yang berada padda zona ekspansi terddpat pada semua golongan pendapatan
yang didorong oleh membaiknya kondisi lapangan pekerjaan, perekonomian lokal dan pendapatan
keluarga terutama setelah kebijakan pembatasan sosial dilonggarkan di beberapa daerah.

Keterangan

Nilai indeks < 100 mencerminkan perekonomian ke depan lebih buruk

Nilai indeks = 100 mencerminkan perekonomian ke depan sama/stakbil

Nilai indeks > 100 mencerminkan perekonomian ke depan lebih baik Sumber: Survey DRI (diolah)
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QQ PEMBENTUKAN SWF INDONESIA

Kartika Wirjoatmodjo

Wakil Menteri BUMN

1. Apakah yang menjadi dasar pembentukan Indonesia Investment Authority (INA)?

ii Pembentukan Sovereign Wealth Fund (SWF) untuk Indonesia sudah menjadi
cita-cita sejak lama. lde penyisihan sebagian kekayaan untuk kebutuhan
generasi mendatang melalui suatu badan seperti SWF banyak dilakukan
berbagai negara - ada lebih dari 100 institusi sejenis SWF di dunia ini.

Seldin itu, dari berbagai diskusi dengan berbagai negara dan SWF di dunia
ternyata kita juga melihat adanya kebutuhan akan suatu institusi sebagai mitra
investasi yang terpercaya di Indonesiqa, idealnya sebuah lembaga dengan
dasar hukum dan governance yang kuat. Sebagaimana kita ketahui, masih
terdapat gap pembiayaan yang sangat besar untfuk mempertahankan
perfumbuhan ekonomi. Apabila kebutuhan tersebut bersumber hanya pada
utang — apakah ifu hutang negara maupun BUMN - fentunya sulit untuk
menjaga kesinambungan jangkda panjang. Peran investasi baik domestik
maupun internasiondl menjadi sangat penting — untuk itulah SWF ini dibentuk:
menjadi mitra ferpercaya untuk investdsi sembdri mengembangkan kekayaan
untuk kebutuhan generasi mendatang. .
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2. Apakah yang membedakan INA dengan SWF di negara lain?

ik Terdapat beberapa jenis SWF di dunia, yang dikenal umumnya jenis
reserve/stabilization fund untuk menjaga kestabilan ekonomi dan
infter-generation wealth fund untuk mengembangkan kekayaan kebutuhan
generasi mendatang. Dalam 5-10 tahun belakang ini mulai muncul jenis baru
yang sifathya bukan hanya mengelola kekayaan secara sendiri namun
menjadi institusi yang dapat menarik modal dari dunia internasional. SWF jenis
ini biasanya dibentuk oleh negara-negara yang masih berkembang,
contohnya adalah National Investment and Infrastructure Fund (NIIF) di Indig;
bahkan negara yang relatif besar seperti Rusia juga memiliki institusi sejenis

untuk menarik investasi ke dalam negaranya. -

3. Apakah fokus dari INA? dan bentuk — bentuk investasi atau kerjasama seperti
apa sajakah yang akan dilakukan?

ki INA memiliki beberapa peran. Pertama, tentunya
INA melakukan investasi yang diharapkan dapat
mendarik co-investment baik dari investor global
maupun domestik. Selain itu, INA juga berperan
untuk melakukan optimasi dari berbagai aset
yang kita miliki yang karena satu dan lain hal -
misalnya karena kekurangan modal afau
kapabilitas teknis — masih under-utilized.

Terkait beberapa peran tersebut, INA akan
mengembangkan kerjasama investasi  baik
dengan pure financial investors maupun dengan
strategic Iinvestors yang kredibel yang dapat
memberikan nilai tambah pada investasinya. y

27
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4.

Fokus INA adalah investasi berjangka panjang, misalnya sekitar 10 tahun, yang
diharapkan juga memperkuat stabilitas makroekonomi Indonesia. Ada tiga
sektor awal yang sedang dievaluasi yaitu jalan tol, airport, dan seaporis. Ada
beberapa sektor lain di luar itu yang masih kita evaluasi.

Mengenai bentuk kerjasama, variasinya luas — mulai dari pembentukan dana
kelolaan bersama (frust fund) hingga kemungkinan membentuk perusahaan

joint-venture untuk melakukan investasi dan pengelolaan bersama. .

Berapa besar potensi investasi yang bisa masuk ke Indonesia dengan
adanya pembentukan INA?

Terlepas dari kondisi pandemi ini, sesungguhnya
terdapat banyak dana global yang bukan sgja
tersedia namun memerlukan sasaran investasi yang

paik. Diperkirakan terdapat USD 4/ Triliun aset yang P

dikelola oleh institusi pemerintahan di dunia (USD 7 «

Triliun di antaranya oleh SWF, USD 28 Triliun oleh
dana pensiun dan sisanya oleh Bank Senftral),
fentunya tidak semuanya available namun
demikian dengan lingkungan ekonomi global yang
masih relatif lesu dan juga turunnya tingkat suku
bunga dunid, banyak dari pemilik dana ini mencari

investasi yang dapat memberikan pengembalian
baik.

Jika melihat pengalaman SWF sejenis di dunia, dari
modal yang ditanamkan umumnya mereka dapat
menarik ko-investasi 2-4x nya dalam bentuk

ekuitas. "
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5. Bagaimanakah pengaruh investasi yang masuk tersebut pada sektor
tenagakerja serta pertumbuhan ekonomi tahun 20217

Dalam studi yang dilakukan LPEM Ul dan Bank Mandiri, diperkirakan setiap
kenaikan investasi 1% dapat menciptakan pertumbuhan ekonomi sebesar
0,3% yang kurang lebih dapat menciptakan 75.000 lapangan kerja. Tanpa
investasi, tfentunya sulit untuk melihat lapangan kerja baru diciptakan; hal ini
menjadi penting terutama ddlam masda Pandemi di mana para pebisnis
mungkin masih wait and see.

Untuk itulah peran INA menjadi sangat penting untuk terus menggerakkan roda
perekonomian dalam kondisi makroekonomi yang menantang.
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PT Danareksa (Persero) adalah sebuah Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang didirkan fahun 1976
dengan kegiatan usaha di bidang Jasa Keuangan yang kemudian memfokuskan usaha pada industri pasar
modal fanah air. Banyak terobosan di industn pasar modal tanah air yang lahir dari kontribusi Danareksa di
bidang pasar modal anfara lain proses melantainya PT Semen Cibinong Tbk sebagai emiten pertama di
Bursa Efek Jakarta (sekarang Bursa Efek Indonesia) pada tahun 1977 dan dikeluarkannya produk reksadana
perfama di Indonesia dengan nama sertifikat “"Danareksa™ pada tahun 1996.

Tidak hanya sebagai pelopor produk pada industr pasar modal tanah air, melalui Danareksa Research
Institute, Danareksa akiif dalam melahirkan hasil riset di bidang ekonomi yang kemudian fumbuh dan
berkembang menjadi pelopor lembaga riset nasional di bidang ekonomi dan keuangan sejak tahun 1999.
DRI aktif dalam memberikan masukan kepada pemangku kepentingan dengan analisa khas yang
komprehensif dan tajam dalam memaparkan perkembangan ekonomi terkini.

Dalam memaparkan analisanya DRI dibantu oleh divisi riset dan PT BRI-Danareksa Sekuritas, salah satu
enftitas asosiasi dari Danareksa grup. Dukungan riset dari PT Danareksa Sekuritas meliputi riset di bidang
equity dan debt capital market.
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