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Keuangan Digital Selama
Pandemi Covid-19

embatasan kegiatan masyarakat selama pandemi Covid-19 mendorong
insformasi digital pada layanan jasa keuangan. Hal ini diikufi oleh fumbuhnya
iri keuangan yang menyediakan layanan digital. Namun, penggunaannya
masyarakat masih relatif rendah, membuat potensi pertumbuhan layanan
an digital sangat besar.

© 2021 Danareksa Research Institute

DRI's Pulse Check merupakan rangkuman berbagai indikator ekonomi untuk memberikan gambaran umum mengenai
perkembangan ekonomi Indonesia bagi masyarakat luas.
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Kasus harian Covid-19 global kembali meningkat
dipicu oleh penyebaran varian delta

Penyebaran varian Delta mendominasi sekitar 80% kasus baru di berbagai negara.

Perkembangan Covid-19 Global (s.d. 31 Juli 2021)
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Pembatasan kegiatan masyarakat yang ketat
menurunkan laju penambahan kasus Covid-19

Pembatasan aktivitas masyarakat yang ketat di beberapa negara terbukti menurunkan laju
penambahan kasus Covid-19.

Kasus harian di Indonesia mulai menurun pasca 16 hari pemberlakuan PPKM Darurat (PPKM
Level 4) di Jawa dan Bali.

Penambahan Kasus Harian Covid-19 Gelombang Kedua
s.d. 6 Juli 2021 (per 1000 Penduduk)
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Sumber: Johns Hopkins University (diolah)
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Perlu diwaspadai peningkatan kasus harian di lvar Pulau Jawa

Penurunan kasus di Indonesia sebagian besar terjadi di Pulau Jawa (Jakarta, Jabar, dan
Jatim) yang diikuti oleh penurunan kasus aktif dan Bed Occupation Rate (BOR) di RS.
Namun demikian, penyebaran varian Delta sudah mencapai provinsi - provinsi lain yang
memicu peningkatan kasus aktif.

Kasus Harian Covid-19 per Provinsi - s.d. 31 Juli 2021
(7 Days Moving Average)
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Jumlah vaksin yang dapat digunakan terus bertambah
pada pelaksanaan program vaksinasi global

Pengembangan vaksin harus terus dilakukan menyesuaikan dengan mutasi dan varian terbaru
Covid-1
Perkembangan Vaksin Global (s.d. 2 Agustus 2021)
FASE 1 FASE 2 FASE 3 LIMITED USE FULLY APPROVED ABANDONED

) 549 399 329 119 8 9 5

Vaksin disetujui Vaksin disetujui Pengembangan
untuk penggunaan  vaksin dihentikan
setelah uji Kinis

vaksm dalam skala  untuk penggunaan

dan dosis vaksin vaksin dalam lingkup
lebih luas besar terbatas umum
% P yang Sudah Di in Covid-19 s.d. 31 Juli 2021
5761 5666

51,77

1527 1463 1394

Spanyol  Inggris Argentina  Dunia Korea
Serikat selofan

Jerman  Amerka  Prancis

Sumber: New York Times, ourworldindata.org
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Pertumbuhan ekonomi Indonesia keluar dari zona kontraksi
dengan stabilitas eksternal yang terjaga

PERTUMBUHAN
@ EKONOMI (PDB, %)
SEKTOR DENGAN Kuartal 1-21: -0,74 (yoy)
PERTUMBUHAN e Kuartal 2-21: 7,07 (yoy)
TERTINGGI PDB (%) PURCHASING
MANAGER'S INDEX

Transportasi Akomodasi @
25,10 (yoy) 21,58 (yoy) 9 v
PDB
CADANGAN DEVISA
Jun-21: USD137,1M @
Jul-21: USD137,3M

(setara 8,9 bulan impor) Stabilitas

Eksternal Harga INFLASI (7)
NERACA DAGANG % Jun-21: 1.3 (yoy)
Mei-21: USD2,698M @ Jul-21: 1,52 (yoy)
Jun-21: USD1,323M

NILAI TUKAR RUPIAH I PENJUALAN RITEL (%)
(monthly average) oal Mei-21: 14,73 (yoy)
Jun-21: Rp 14.495 Jun-21: 4,52 (yoy)

Jul-21: Rp 14.460

Stabilitas

Sumber: CEIC, BPS, Bl, Markiteconomics (diolah)



Semua komponen PDB sudah kembali ke level pra-pandemi dengan pertumbuhan yang positif.
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Perekonomian Indonesia tumbuh signifikan di kvartal 2-21
dipengaruhi oleh low base effect di kuartal 2-20

Perk b Produk D tik Bruto (PDB) Indonesia
2850 008
2800 /. 006
2750 /
004
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2650 002
2.600 f 0
I* 002
2450 |~ 004
2400 006
Jun-19 Sep-19 Dec-19 Mar-20 Jun20 Sep-20 Dec-21 Mar-21 Jun-21
BN PDB(RpT) === %yoy-RHS
PDB Berdasarkan Pengeluaran (RpT)
W Q219 Q220 W Q221
1.500
1.000
500
0

Konsumsi RT Investasi Konsumsi Pemerintah Trade Balance

Sumber: BPS (diolah)
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Dua komponen PDB paling besar
(konsumsi rumah tangga dan investasi) tumbuh tinggi

« Pertumbuhan konsumsi RT didorong oleh konsumsi restoran & hotel serta transportasi &
komunikasi, seiring dengan pelonggaran pembatasan kegiatan yang terjadi di periode
Mar-21 s.d Jun-21.

* Pertumbuhan Investasi utamanya terjadi pada Investasi kendaraan sejalan dengan
kenaikan produksi karena kenaikan penjualan pasca pemberlakuan PPnBM.

Pert han K: i RT i K (% yoy)

20%
2-20 2-21
15% . LS

Restoran  Transportasi  Lainnya Makan  PeralatanRT  Pakaion  Kesehatan
&Hotel & Komunikasi & Minum & Pendidikan

buh tasi Berdasarkan K (% yoy)

Pert
50%
% Q220 [l Q221
30%
20%
10%

-10%
-20%
-30%
Kendaraan  Peralatan Mesin &  Produk Kekayaan Bangunan  Sumber Daya
Lainnya Peralafan  Intelektual Hayafi yang
Dibudidayakan

Sumber: BPS (diolah)
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Seluruh sektor ekonomi mencatatkan pertumbuhan yang positif

Sektor transportasi dan akomodasi tumbuh signifikan di kuartal 2-21 setelah sebelumnya
terkontraksi.

P PDB Berd kan Sektor (% yoy)

10%
0%
-10%
2% @20 W Q221
-30%

-40%

Sumber: BPS (diolah)
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Realisasi PEN perlu ditingkatkan di tengah
pemberlakuan pembatasan aktivitas masyarakat

i Program F
s.d. 30 Jul-21 (Rp Triliun)

Realisasi PEN Rp 305,507 (41,02%)
dari pagu anggaran sebesar Rp 744,757

21492
186,64

162,40 W Torget

M Realisasi
17,94
91,84
65,55 62,83

- B .i

Sekfor Program UMKM & Program Insentif
Kesehatan Perindungan Korporasi Prioritas Usaha/ Pajak

Sosial

Sumber: Kemenko Perekonomian RI, Kemenkeu & Media
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Fungsi intermediasi menunjukan tanda pembalikan
arah dengan kinerja yang terjaga

Pertumbuhan Kredit (%yoy)

11,75

Bank Umum
6,08 B Perusahaan Pembiayaan
517 3

,66

Pertumbuhan kredit menunjukan
pemulihan dengan pertumbuhan
yang positif di akhir kuartal 2-2021.

0,59
241 377
-11,06
-18,23 -19,80
2018 2019 2020 Mar2021  Jun 2021
Kinerja Perbank danF h P biay (Juni 2021)
CAR Bank Umum ROA Bank Umum* LDR Bank Umum NPL Bank Umum

24,33% 1,80% 80,12%

Meningkat & bps (mom) Menurun & bps (mom) Menurun 57 bps (mom)
“Kelenfuan OJK: minimal 8% “Rala-ola ASEAN-S: 1.57% “Keleniuan OJK: 78-12%

GRPP ROA PP ROE PP NPF PP

2,03 3,05% 8,11%
. Maringhet2bps (mom) Meningkot 41 bps (mom) Meninglat 74 bps (mom)

* Data Mei 2021 Sumber: OJK (diolah)
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Stabilitas surat berharga negara terhadap ketidakpastian global
meningkat sejalan dengan menurunnya porsi kepemilikan asing

Perkembangan Outstanding SBN dan SBSN 4.287

Ju20 sep-20 Nov-20 Jon-21 Mar-21 May-21 k21

Porsi Kepemilikan SBN dan SBSN (%)

100% ' | [

a0 ‘ ‘ ‘ ‘

JU20  Aug20 Sep-20 Oct20 Nov-20 Dec-20 Jan-2l Feb2l Mar2l Apr2l May-2l Jun2l Jul2l

W Bork [ Asing LKNB & Lembaga Lainnya Bank Indonesia [l Masyarakat

SBN :Surat Berharga Negara
SBSN : Surat Berharga Syariah Negara Sumber: DJPPR

13
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5 Bank konvensional sudah beriransformasi menjadi bank
digital, 7 bank masih dalam proses menjadi bank digital
(Juni 2021).

Transaksi digital banking meningkat 60% yoy (Juni 2021).

Nilai transaksi e-money non-perbankan meningkat
33% yoy (Maret 2021).

Jumlah Pinjaman Online selama tahun 2021 meningkat
Rp25,77T (Maret 2021).

Volume transaksi e-commerce meningkat 99% yoy dengan
nilai yang juga meningkat 52% yoy (Maret 2021).

Sumber: OJK, Bl, Media
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Awareness masyarakat terhadap layanan keuvangan digital
cukup tinggi, namun penggunaannya rendah terutama
golongan pendapatan menengah ke atas

Besarnya gap antara awareness dan usage menjadikan layanan keuangan digital memiliki
peluang tumbuh yang sangat besar.

& Usage Lay K

Digital d kan P Responden (% Responden)
Awareness
80 Total Awareness: 67,81% B Usage
© Total Usage: 16,74%
57,63%
a0 2174% 895%
20
s eesm 00 I HEE
Lowincome Middle Income High Income
A & Usage Lay K Digital
| kan Produk (% Respond
100
80 Awareness
W Usage
60
76,69%
40 ALAES
51,08%
20 nn% i
. | —
EMoney Perbankan Piniol Pasar Modal/ Lainnya

PasarUang
Sumber: Survey DRI Juli 2021
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Penggunaan uang elekironik, layanan digital perbankan,
dan pinjaman online relatif rendah bagi masyarakat
menengah ke atas meskipun awareness-nya cukup tinggi

A & Usage Lay K Digital
den Middle | (% R den)
Awareness
60 W Usage
50
40
30 8%
20 - 2.
3007%
10 597% UL
. ——
EMoney Perbarkan Pinjol Pasar Modal/ Lainnya
PasarUang
A & Usage Lay K Digital
den High (% Responden)
0 Awareness
M Usage
60
57,20%
w0 57.06%
42,65%

e B wadl _EE

EMoney Perbankan Pinjol Pasar Modal/ Lainnya

Pasar Uang

Sumber: Survey DRI Juli 2021
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Masyarakat merasa sudah cukup dengan layanan
keuangan secara konvensional yang ada saat ini

Alasan lain masyarakat belum menggunakan layanan keuangan digital adalah masyarakat
belum tahu cara menggunakan serta proses registrasi yang rumit.

Alasan Tidak M k Lay K Digital
(% Responden)

Belum Tidak Tahu Cara Proses yang Khawatir Tidak Tahu Cara Fasilitas Belum
Membutuhkan Menggunakan Rumif Keamanan Data  Pendaftarannya Memadai

Sumber : Survey DRI
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Penggunaan layanan keuvangan digital meningkat
selama pandemi di semua jenis produk

% yarakat yang gan Digital

kan Lay
(% Responden)

16,12%

2,20%
10 037% 0,00%
E-Money Perbankan Pinjol Pasar Modal/ Lainnya
Pasar Uang

Sebelum Pandemi M Selama Pandemi

Sumber: Survey DRI Juli 2021
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Sebagian besar masyarakat sudah menggunakan layanan
keuangan digital sejak sebelum pandemi

Pinjaman online merupakan layanan dengan pengguna baru yang relatif tinggi selama
pandemi dan digunakan secara rutin (minimal 1 kali sebulan).

Lama Kepemilikan Layanan Kevangan Digital
(% Responden)

0,00%
86,67% W <1Tchun
M 1-2Tahun
>2Tahun
Perbankan EMoney Finjol Pasar Modal/ Lainnya
Pasar Uang
Frek F K Digital

Lay
(% Responden)

W 1 Kali (Coba-coba)
M 1-2Kali/ Sebulan
M 3-4Kali/ Sebulan

> 4Kali/ Sebulan

Perbankan EMoney Pinjol Pasar Modal/ Lainnya
PasarUang Sumber: Survey DRI Juli 2021
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Transaksi yang menggunakan layanan kevangan digital
meningkat terutama belanja online serta pembayaran
cicilan dan kebutuhan rumah tangga

i yang M kan Lay K Digital
(% Responden)

- am '

70

50 0,92% A
" ==
lri . o ,00%

Belanja Online TransferDana  Pembayaran  Belanja Offine  Menabung Investasi
Cicilan &
Kebutuhan RT
Sebelum Pandemi M Selama Pandemi

Sumber: Survey DRI Juli 2021
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Beberapa indikator melanjutkan peningkatan yang
mendorong berlanjutnya perbaikan ekonomi

« Penjualan kendaraan bermotor melanjutkan peningkatan di tahun 2021 didukung oleh relaksasi
pajak pembelian kendaraan baru (Mobil) tipe tertentu.
« Penjualan semen melanjutkan peningkatan di akhir kuartal 2-21.

Penjualan Kend tor (Ribu Unit) Penjualan Semen (Juta Ton)
200 700
180 Penjualan Motor - RHS 00 g%
160 = Penjualan Mobil 7.00
140 500/ 6.00
120 400 5,00
10 4,00
80 200 }
300
s 200
“© 200
20 100 1.00
B0 S A PP PP PP DA .'P ,9,9,@,9,9,9,@ D P D D DD D>
S TN FEE ST S o F

-,

Sumber: CEIC



SUMN s  Danareksa

Research Institute

S8 | sektor Riil
Penjualan ritel kembali menurun menyusul pengetatan
pembatasan aktivitas masyarakat di bulan Juni 2021

Penurunan utamanya terjadi pada penjualan makanan & minuman serta pakaian.

Indeks Penjualan Ritel

250.000
240.000
230.000 ,
220.000
210.000 .~
200.000
190.000
180.000 J
170.000
PAISPTRNOSIE SR S SR, S . B, S SR A o}
o 5 g Jhe 2 3
F T S E W
Indeks Penjualan Ritel Berdasarkan Sektor - Jun (% mom)
18,42%
11,00%
4,03%
3.72%
0.20% . =g 021% 1,01% 319%
-023% -0.26% 0.41%
-8,34%
-14,13%
BBM Kultural & Aksesoris Lainnya Infokom Pakaian  Makanan &
Rekreasi Kendaraan Minuman
Bermotor

May2021 [l Jun 2021
Sumber: CEIC
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SECTOR BRIEF: BANKING

igital Bank: Pushing the Frontiers

Ekosistem Bank Digital
Pandemi Covid- 19 menynbabkan perubahan struktural

ARTO AGRO BANK yang
SR e o meaton B dlgm:l Kunci keberhasian bark digil
2. BRI Venture iseick; ‘pado
s ekosistem digital yang sesuai dengun kebutuhan dan
(Tanihub, 5
analisa data yang tepat.
Paypazz,
dil
) « Pandemi Covid-19 mempercepat digitalisasi industri,
#Pengguna 13juta (11juta 1.1 juta sjuta termasuk perbankan, karena pembatasan mobilitas.
B achiont. 2 i Saat ini, beberapa bank kecil mengklaim telah
menjadi bank digital. Maraknya bank kecil yang
bertransformasi menjadi bank digital disebabkan oleh
Pofenfial  1.Kredit Modal 1. Kredit Modal 1. Kredit Modal masih sedikitnya kantor cabang bank serta fotal aset
Product Kerja Kerja Kerja yang relatif kecil sehingga lebih mudah untuk
2. Kredit 2. Kredit mengalinkan bisnis yang sebelumnya berjalan secara
Muttiguna Multiguna konvensional ke model bark digital yang baru. Bank

digital di i pkan dopat laba
paling cepat pada tahun 2023.

« Faktor yang dapat mempengaruhi hal fersebut adalah:

a. Tersedianya ekosistem digital yang sesuai dengan kebutuhan masyarakat dengan pengguna yang masif. Bank
digital dapat yang memiliki pengguna yang banyak serta database yang
handal.

b. Fokus pada mass-market segment, yaitu pelaku UMKM. Bank digital perlu memanfaatkan pendekatan supply chain
untuk memberikan pinjaman kepada UMKM untuk potensi pening NPL. Di sisi i  sebagian
besar bank digital akan bergantung pada besamya transaksi di karena
sebagian besar pengguna sudah menyimpan dana di e-wallet (GoPay, ShopeePay, Ovo Can, di).

Untuk laporan sektor yang lebih lengkap dan rekomendasi dari BRI-Danareksa Sekuritas akses di:
ttp://bit.ly/danareksadigitalbank2021

Eka Savitri
(62-21) 5091 4100 ext. 3506
eka.saviti@danareksa.co.id

Sumber : PT BRI-Danareksa Sekuritas
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Perlu diwaspadai kepercayaan konsumen turun
signifikan di awal kuartal 3-2021

Indeks Kepercayaan Konsumen

4 1stWave [| 2nd Wave
Covi Covid-19

120 H H
A0 Indeks Kepercayaan Konsumen
(IKK) bulan Jul-21 turun tajam ke
80 level yang lebih rendah dari posisi
terendah tahun 2020. Hal ini
L H sejalan dengan tingginya kasus
%0 H harian pada gelombang kedua
— Consumer Confidence Index H H Covid-19.
2 == Present Situation ! *
— Expactations
NI OO I ISR o
FEEFEEF S F “V\ep"\wrﬁ“#&é’ﬁfw ¥
Indeks Provinsi
-28,38
100
> o
80 R 2 Penurunan KK di pulau Jawa lebih
& dalam karena pemberlakuan
PPKM Darurat (PPKM level 4) yang
40 lebih ketat. Hal ini menyebabkan
lemahnya aktivitas ekonomi di
20 daerah tersebut.
) Jateng Jakarta Sumut Jabar Jatim sutsel

Juni 2021 W i 2021

Sumber : Survey DRI (diolah)
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PPKM Darurat yang diberlakukan pemerintah di bulan Juli
membuat rencana pembelian masyarakat turun

Penurunan terutama pada rencana pembelian mobil dan rumah di tengah relaksasi pajak
pembelian mobil dan rumah.

Buying Intention Index

210.00
Level Selama Pandemi
190.00
170.00
150.00
e 2 = = g8 I8 & 8§ § § &
¢ 3 3 3 § 3 3z 3 § & 3
Indeks F belian K untuk Beberapa Jenis Barang

W Moy 2021

W Jun2021 ﬂ
Jul 2021

m P ]
- el el B

Mobil Motor Rumah Peralatan RT Emas

Sumber : Survey DRI (diolah)
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PT Danareksa (Persero) adalah sebuah Badan Usaha Milik Negara (BUMN) yang didirikan tahun 1976 dengan
kegiatan usaha di bidang Jasa Keuangan yang kemudian memfokuskan usaha pada industri pasar modal
tanah air. Banyak terobosan di industri pasar modal tanah air yang lahir dari konfribusi Danareksa di bidang
pasar modal antara lain proses melantainya PT Semen Cibinong Tbk sebagai emiten pertama di Bursa Efek
Jakarta (sekarang Bursa Efek Indonesia) pada tahun 1977 dan dikeluarkannya produk reksadana pertama di
Indonesia dengan nama sertifikat “Danareksa” pada tahun 1996.

Tidak hanya sebagai pelopor produk pada industri pasar modal tanah air, melalui Danareksa Research
Institute, Danareksa aktif dalam melahirkan hasil riset di bidang ekonomi yang kemudian tumbuh dan
berkembang menjadi pelopor lembaga riset nasional di bidang ekonomi dan keuangan sejak tahun 1999.
DRI akifif dalam memberikan masukan kepada pemangku kepentingan dengan analisa khas yang
komprehensif dan tajam dalam memaparkan perkembangan ekonomi terkini.

Dalam memaparkan analisanya DRI dibantu oleh divisi riset dari PT BRI-Danareksa Sekuritas, salah satu entitas
asosiasi dari Danareksa grup. Dukungan riset dari PT Danareksa Sekuritas meliputi riset di bidang equify dan
debt capital market.

Muhammad Ikbal Iskandar Helmy Kristanto
Senior Researcher Head of Equity Research
Danareksa Research Insfitute PT Danareksa Sekuritas

il co.id helmy kristanto@danareksa.co.id

Sella F. Anindita

6 Researcher Specialist
Danareksa Research Institute
sella.anindita@danareksa.co.id
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